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ECONOMIA ESPANOLA:

EVOLUCION RECIENTE Y PRESPECTIVAS

. ¢Qué hapasado? Causas del cambio ciclico.
. Tendencias recientes.

I1l. Previsiones 2009-2010.
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. ¢QUE HA PASADO?

- Agotamiento del ciclo por generacion de desequilibrios.
- Sobreinversion en vivienda.

- Crisis del petroleo y materias primas.

- Brusco cambio en el mercado laboral.

- Desplome de la confianza y expectativas.

- Crisis financiera internacional.
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|.1 — PIB real 1981-2010: Espafiay UE-15
Variacion anual en %
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Fuentes : Comision Europea e INE hasta 2008. 2009-10: previsiones FUNCAS.
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|.2 — Renta, consumo y ahorro de los hogares
Variacion en % y porcentaje de la renta
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Fuentes: INE (CNE) y Banco de Espafia.
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.3 — Ahorro, inversion y déficit de los hogares
Porcentaje del PIB
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Fuentes: INE (CNE) y Banco de Espaia.
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I.4 — Deuda de los Hogares, Sociedades y AA.PP.
Porcentaje del PIB
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|.6 — Demanda potencial de viviendas y viviendas iniciadas
Miles
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Fuente: Funcas.
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|.7 — Visados y viviendas iniciadas
Variacion interanual en %
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1.8 — Precio del petrdleo brent
Ddlares o euros por barril
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1.9 — Precios materias primas en euros
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.10 — Precios de consumo
Variacién interanual en %

5.5
5.0
4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0
1.5

1.0

| ‘H ‘JI‘Ag‘ S‘ (0] ‘N ‘D
2008

| ‘ 1 ‘HI‘IV
2007

| ‘II‘IH‘IV
2006

| ‘II‘IH‘IV
2005

| ‘II‘IH‘IV
2004

e |PC total

IPC sin Alimentosy Energia

Fuentes: INE (IP C).

17/03/2009 Angel Laborda - FUNCAS



.11 — Indicadores de confianza de los consumidores
Saldos de respuestas (ICC-CE) e indice entre 0y 200 (ICO)
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.12 — Indicadores de Confianza Sectores
Saldos de respuestas en %
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1.13 — CLU relativos en la industria, Espafa-Alemania
indices 1998=100
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Fuente: elaboracién propia a partir de datos de Eurostat.
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[l. TENDENCIAS RECIENTES

Fuerte ajuste a la baja del consumo e inversion
privados.

Mejora de la aportacion del saldo exterior, que permite
el inicio de la correccion del desequilibrio exterior.
Pérdida de empleo y fuerte aumento del paro.

Rapida desinflacion al caer los precios del petroleo y
otras materias primas.

Aumenta el ahorro y disminuye el déficit del sector
privado, pero a costa del sector publico.
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Il. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (I)

G.2-PIB,demanda nacional y saldo exterior

Variacién interanual en porcentaje y aportacién en pp
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Il. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (1)

G.5-Consumo de los hogares

V ariaciéon en porcentaje
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G.6 -Indicadores de Consumo

Variacion interanual en %
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G.8-Indicadores de FBCF en equipo
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ll. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (Il

G.9-FBCF construccién

Variacién interanual en porcentaje
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T asa interanual

Tasa trimestral anualizada

Fuente:INE (CNTR).
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Il. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (IV)

G .13 -Exportaciones e importaciones

Variacién interanualen porcentaje
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Il. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPAROLA (V)

G. 15 - Valor afiadido bruto por sectores

Variaciéninteranual en porcentaje
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Il. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (VI)

G. 16 - Indicadores delsector industrial G.17 -Indicadores de Construccién (1)
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ll. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (VII)

G.20-PIB,Empleo y productividad. Total economia G.21-VAB, Empleo y productividad.Industria manuf.
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Il. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (VIII)

G.24 -Oferta de trabajo

Variac. interanual en porcentajey porcentaje dela poblac. 16-64

45

4.0

3.0

76

74

72

70

68

66

64

62

CTu T
2006

T Tmw
2005

T mlw

T Tmlw
2004

2003

Tasade actividad CVE (dcha.) ee=poblacién 16-64

Fuentes: INE (E PA).

Tl
2007

T mlw
2008

afios

Activos
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Il. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (IX)

G. 28 -Deflactordel PIB ycomponentes G.29 -Iindice de Precios de Consumo
Variacién interanual en porcentaje V ariacion interanual en porcentaje
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Il. TENDENCIAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA (X)

G. 33 - Ahorro y capacidad de financiacién de los hogares

G. 32 -Tasas de ahorro einversiéon y saldo por c/c
Porcentajedel PIB, medias moviles de 4 términos
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Fuentes: INE (CNTR).
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lll. PREVISIONES 2008-2010

- Tendencias recientes y variables determinantes.

- Contexto internacional.

- Contexto monetario-financiero y mercados de
materias primas.

- Negociacioén colectiva.

- Politica fiscal.
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1.1 — PIB: EE.UU., UEM y Espafa

Variacion interanual en %
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Fuentes : BEA, Eurostat, INEYy FUNCAS (Previsiones).
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l11.2 — Tipos de interés en EE.UU. y la UEM

Porcentaje anual
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Fuentes :BCE, BdE y FUNCAS (Previsiones)..
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1.3 — Previsiones 2009-2010: Contexto econdmico internacional
Variacion real en %

Fecha: 14-03-2009

2006 2007 2008 2009 (p) 2010 (p)

PIB: Paises avanzados .........cccoovvvvveveeieennnnns . 3.2 2.6 1.0 -3.3 0.5
UEM oo e e e e 3.0 2.6 0.7 -3.0 0.1

US A e e e e e 2.8 2.0 1.1 -3.0 1.1
Comercio mundial, volumen ..............cooo e, 9.9 6.7 3.0 -8.0 2.0
Mercados espafioles, volumen .................. .. 8.7 5.5 2.2 -9.0 0.7
Inflacion (IPC): UEM ...oooviie i i . 2.2 2.1 3.3 0.5 1.7
USA i 3.2 2.8 4.4 -0.5 15

Tasa de paro (% pob. act.): UEM ............... 8.2 7.4 7.6 10.6 11.6
USA .............. 4.6 4.6 5.8 9.2 9.7

Déficit publico (% PIB): UEM ..........cc. oo -1.3 -0.6 1.7 -4.5 5.5
USA .. e -2.6 -3.0 -5.3 -11.0 -9.0

Precio petréleo (délares por barril) .................. 65.1 72.5 100.0 45.0 47.3
Precios materias primas en $ (% variac.) ...... 27.6 18.5 12.7 -32.0 8.0
Tipo de cambio, ddlares por 1 euro .............. 1.256 1.371 1.471 1.237 1.134
Euriborl afo (%) ... oo oo iee e e e e e e 3.4 4.5 4.8 1.6 2.0
Tipos deuda publica 10 afios UEM (%) ......... 3.9 4.3 4.4 4.0 4.1

Fuentes: Comision Europea, MEH y previsiones FUNCAS para 2009-10.
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l1l.4 — Previsiones Espafia 2009-2010: PIB

Variacion en %
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Fuentes : INE (CNTR)y FUNCAS.
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l11.5 — Previsiones Espafia 2009-2010: PIB

Variacion en %
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Fuente :INE (CNTR)y FUNCAS.
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111.6 — Previsiones Espafa 2009-2010: Consumo de los Hogares
Variacion en %
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Fuentes : INE (CNTR)y FUNCAS.
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1.7 — Previsiones 2009-2010: FBCF equipo
y construccidén no-vivienda
Variacion interanual en %
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Fuente:INE (CNTR)y FUNCAS.
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111.8 — Viviendas iniciadas y en construccién. Previsiones
Miles, datos anualizados
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Fuentes : M° Vivienda y FUNCAS.
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[11.9 — Indicador de FBCF-Vivienda. Previsiones
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[11.10 — Previsiones 2009-2010: Sector exterior

Variacion interanual en %
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Fuente :INE (CNTR)y FUNCAS.
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111.11 — Previsiones 2009-2010: VAB por sectores

Variacion interanual en %
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[11.12 — Previsiones 2009-2010: Inflacién

Variacion interanual en %
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Fuente:INE (CNTR e IPC) y FUNCAS.
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[11.13 — Previsiones 2009-2010: Empleo y paro

Variacion interanual en % y porcentaje de la poblaciéon activa
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[11.14 — Previsiones 2009-2010: Ahorro, Inversion

y saldo por c/c
Porcentaje del PIB, MM4

Saldo por c/c

[T asa de inversién nacional

Fuentes : INE (CNTR)y FUNCAS.

17/03/2009

A Previsiones
/ - > FUNCAS

ETasa de ahorro nacional

Angel Laborda - FUNCAS



[11.15 — Previsiones 2009-2010: PIB y agregados

Variacion real en %

Fecha: 14-03-2009

2006 2007 2008 2009 (p) 2010 (p)

PIB, PIM oot s et et et e e 39 3.7 1.2 -3.0 -0.5
Gasto en consumo final .........cccceeveie cveeein e 4.1 3.8 14 -1.6 0.7
- Consumo Hogares e ISFLSH .................... 3.9 3.4 0.1 -3.2 0.5
- Consumo Administraciones publicas ........ . 4.6 4.9 5.3 3.1 15
Fomacion bruta de capital fijo ... 7.1 5.3 -3.0 -11.4 -6.0
- Construccion viviendas .............ccceeeecvnee. 6.0 3.8 -10.9 -21.6 -15.8
- Otras CONStIUCCIONES ......c.vvvvvnivneeneenen. 5.7 3.9 0.9 -0.2 -1.3
- Bienes de equipo y otros productos ........... 8.9 7.5 0.1 -12.6 -4.2
Exportacion bienesy servicios ..........ccocecueenee.. 6.7 4.9 0.7 -10.2 0.9
Importacion bienes y Servicios ..........c.cceeee e 10.3 6.2 -2.5 -135 -0.9
Demanda nacional (8) .......ccccoe eveeriee seeeneee e, 5.3 4.4 0.1 -4.7 -1.0
Saldo extenor (@) .....c..ooeie seeeres seeeieen e : -1.5 -0.8 10 1.7 0.5

(a) Aportacién al crec. del PIB en pp.
Fuentes: 2006-08: INE (CNE); 2009-10: previsiones Funcas.
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111.16 — Previsiones 2009-2010: Precios, rentas, empleo y paro
Variacion en %

Fecha: 14-03-2009

2006 2007 2008 2009(p) 2010 (p)

Deflactor del PIB ... ..o veeeee et e e, 4.0 3.2 3.0 2.3 19
indice de predos de consumo (media anual) . 35 2.8 4.1 0.1 2.0
Empleo total (puestos ETC, cont. nac.) .......... 32 29 -0.6 -5.3 -2.3
Productividad por puesto de trabajo ETC ...... 0.7 0.8 1.8 24 18
Remuneracion asalanados ..........cccceevee e 1.7 71 4.6 -2.8 -0.1
Excedente bruto/rentas mixtas ....................... 79 8.8 84 29 2.8
Remuneracion por puesto asalariado edt.c. ..... 39 37 5.3 32 25
Coste laboral unitano ..........cccceeeveee ceeereene ceeneee 3.2 29 34 0.7 0.7
Tasa de paro (% poblacion activa, EPA).......... 85 8.3 11.3 17.2 19.8

Fuentes: 2006-08: INE (CNE); 2009-10: previsiones Funcas.
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111.17 — Previsiones 2009-2010: Ahorro, Inversion y Déficit

Porcentaje del PIB

Fecha: 14-03-2009

2006 2007 2008 2009 (p) 2010 (p)

Tasa de ahorro nacional ............ccoeevee veveene. 21.9 21.1 20.0 20.6 19.3
- Sector privado .......cceeeveeie e e e 155 14.1 18.7 22.8 23.1
Tasa de inversion nacional ...............cccceeee e 30.9 31.2 29.5 26.2 24.4
- Sector privado ........ce et e e 27.2 27.3 25.8 22.0 20.2
Saldo operac. ctes. con resto del mundo ........ -9.0 -10.1 -9.5 -5.6 -5.1
Cap.(+) o nec.(-) de financiac. de la nacién .... -8.4 -9.7 -9.1 -5.1 -4.7
- Sector privado .......ccccceeeeee e e -10.4 -11.9 -5.2 2.8 5.0
- Sector pUblICO ......ccoveee e e e e 2.0 2.2 -3.8 -7.9 -9.7
Deuda publica bruta ...........ccocee ceveeeeir e e 39.6 36.2 39.4 50.8 61.8
DeudaHogares .........ccoccevviiiiiiiiiiic e, 79.5 83.6 83.2 84.3 82.8
Deuda Sociedades no financieras ................ 120.2 130.3 130.4 116.3 113.7
Deuda externa total economia.............cccoc...... 1395 148.6 149.6 1514 149.3

Fuentes: 2006-08: INE (CNE) y BdE; 2009-10: previsiones Funcas.
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I11.18 — Previsiones 2009-2009: Variables monetarias y financieras

Porcentajes
Fecha: 14-03-2009

2006 2007 2008 2009 (p)

Financiacion sector privado, % variac. (saldos, fin periodo) ...... 24.2 15.4 59 -23/03
“EMPIESES ..o 28.0 17.5 7.0 -15/05

= FAMIIBS oo 19.6 25 44 -35/-15
Tipo interés minimo financ. BCE (mediaanual) ...........ccoceeee. 279 3.85 3.85 125
[0 (10 o] g = T o PP 343 4.45 481 164
Tipo deuda publica 3afi0S ......c.covuvviiiie e 3.48 413 3.89 3.00
Tipo deuda plblica 10af0S .........cuiiriieiieee e 3.78 431 4.36 3.96
Pagarés de empreSal alio ......c.coeuveueniiiiriieisnee e 345 4.46 4.82 3.10
Obligaciones empresas MAS 0 2 a0 .....cveeweenremnemeesieenens 4.05 4.67 5.25 5.00

Tipo de cambio euro/délar (dolares por 1 euro) .................... 1.256 1.371 1.471 1.237

Fuentes: 2006-08; INE (CNE); 2009: previsiones Funcas.
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[11.19 — Comparacion de las previsiones FUNCAS 2009-10

con la crisis 19991-94: PIB y consumo privado
Variacion interanual en %

PIB Consumo privado
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