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Comentarios sobr e la economia latinoamericana a mar zo de 2003

Tras un 2002 mediocre en términos generales, la economia latinoamericana se acerca a fin del
primer trimestre de 2003 con laincertidumbre en el contexto global como principal obstaculo
parainiciar unarecuperacion.

En efecto, el afo pasado, por primeravez desde 1995, el PIB regional mostro una contraccion (en
torno a 1,5%), en tanto la inflaci 6n media ponderada se situd en cerca del 15%. En ambos casos, la
profundizacion dela crisis argentina (caidadel PIB de 11,1% e inflaci 6n de 41%) originadaen la
cesaci On de pagos 'y la deval uaci 6n improvisada del peso, tuvo unaincidencia decisiva. En segundo
lugar, lacrisis politicay econdmica en Venezuelatambién contribuy 6 a deteriorar los indicadores
delaregion (el PIB se contrajo 8,9% en tanto lainflaci 6n escal 6 hasta 31%). Todos |os demas
paises, con la excepci 6n de Uruguay, mostraron tasas de crecimiento positivas.

La devaluaci6n de las monedas nacionales por encima de la inflacion fue otra delas

caracter isticas salientes del 2002, salvo en los casos de M éxico y Per 0. Esta devaluacion real
provoco que el PIB nominal en ddlares del conjunto de paises de laregi 6n sufriera una caida de unos
US$ 330 mil M en los dos tltimos afios. Una buena dimensi 6n de lo que significatal reducci n surge
de recordar que equivale aproximadamente ala mitad del PIB espariol.

Como principal rasgo positivo surge una mejora en losindicador es externos, tal como sefidala
disminucion del déficit de la cuenta corriente del balance de pagos desde cerca de 3% a alrededor de
1% del PIB regional.

El futuro pr éximo estara intimamente ligado a la evoluci 6n de las tensiones que dominan €
escenario internacional . Si bien el impacto general ya esta siendo adver so (por gemplo, el menor
ritmo de crecimiento de la economia mundial conlleva una menor demanda por |as exportaciones
latinoamericanas, asi como lamayor aversion a riesgo dificulta el acceso a financiamiento de
gobiernosy empresas), los paises exportador es de petr 6leo (Venezuela, Colombia y Ecuador
especialmente) disfrutan ingresos extraordinarios por €l mayor precio internacional de los
hidrocarburos.

Finalmente, factor es politicos inter nos también serén relevantes para determinar la orientaci 6n que
adoptarala economia latinoamericana. Por un lado, importantes reformas estructurales constituiran
un reto en aquellos casos en que el Poder Ejecutivo carece de mayoria propiaen e Congreso (por
giemplo, tal esel caso de Brasil con sus reformas previsiona vy tributaria). Por otro lado, las
elecciones presidenciales en Argentina (Abril), las parlamentarias en M éxico (Julio) y un
referéndum en Colombia que podria otorgar poderes especiales a Presidente Uribe (Junio) influiran
en e animo de los agentes econdmicos en uno u otro sentido de acuerdo a sus resultados.
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