SINTESIS ECONOMICA BASICA DE LATINOAMERICA

Argentina Brasil

Chile

Tasa anual de crecimiento del PIB real (%)

1999 -3,4 0,8
2000 -0,8 4,4
2001 -4.4 1,4
2002 -10,9 1,5
2003 8,8 -0,2
I T03 5,4 1,9
I T 03 (1) 7,7 1,1
11T 03 (1) 10,2 -1,5
IV T 03 (1) 11,7 -0,1
| T 04 (1) 11,2 2,7

PIB nominal (US$ MM)

1999 283,5 535,1
2000 284,2 598,5
2001 268,7 510,7
2002 97,4 459,4
2003 127,6 493,3
2004 (2) 135,1 520,1

PIB por habitante nominal (US$)

1999 8.027 3.203
2000 7.967 3.525
2001 7.458 2.959
2002 2.685 2.634
2003 3.495 2.798
2004 (2) 3.677 2.918

Poblacion (millones de personas)
1999 35,3 167,1
2000 35,7 169,8

-0.8
4,5
3,4
2,2
3,3

3,7
3,0
3,1
3,3
4,8

73,0
75,3
68,4
67,3
71,9
80,5

4.891
4.966
4.442
4.326
4571
5.062

14,9
15,2

Colombia

-4,2
29
1,4
1,8
3,7

3,8
2,4
4,2
4,3
3,8

85,6
83,6
83,5
81,1
77,3
83,7

2.081
2.006
1.974
1.900
1.796
1.924

41,1
41,7

Ecuador

-6,3
2,8
51
3.4
2,7
3.4

-0.8
2,1
6,0
59

16,7
15,9
21,0
24,3
26,8
27,4

1.360
1.280
1.665
1.906
2.084
2.109

12,3
12,4

México

3,7
6,6
-0,1
0,7
13
2,5
0,1
0,6
2,0
3,7

480,7
580,1
624,3
636,4
604,9
598,6

4.967
5.918
6.287
6.354
5.987
5.874

96,8
98,0

Peru

0,9
2,8
0,3
49
4,0

6,3
3,7
3,5
2,9
4,6

51,8
53,6
53,7
56,4
61,0
62,5

2.057
2.093
2.064
2.147
2.297
2.327

25,2
25,6

Uruguay

2.8
15
-3,4

-10,8

2,5

-8,3
-4,8

7,1
15,8
14,3

20,9
20,1
18,6
12,4
12,7
13,2

6.332
6.046
5.555
3.690
3.778
3.904

3,30
3,32

Venezuela

7.2
3,2
2,8

-8,9
-9,2
-27,9
-9,6
7.2
9,0
29,8

103,4
121,4
126,3
97,2
91,9
101,6

4.403
5.093
5.220
3.976
3.724
4.075

23,5
23,8



2001
2002
2003
2004 (e)

Inflacion (%) (3)
1999
2000
2001
2002
2003
2004

Tipo de cambio nominal (unidades de moneda local por US$ 1; promedio anual)

1999

2000

2001

2002

2003

2004 (4)
Ultimo dato

36,0
36,3
36,5
36,8

-1,8
-0,7
-15
41,0
3,7
49

1,00
1,00
1,00
3,21
2,95
2,90
2,95

172,6
174,4
176,3
178,2

8,9
6,0
7,7
12,5
9,3
6,6

1,82
1,84
2,35
2,93
3,07
2,95
3,01

Resultado fiscal (% del PIB) (5)

1999
2000
2001
2002
2003
2004

-1,6
-2,3
-3,2
-15
0,5
11

-10,5
-4.5
5,2

-10,3
-3,7
-4.3

Endeudamiento (% del PIB; a fin

1999
2000
2001
2002

43,0
45,0
53,8

141,0

49,4
49,4
52,6
55,5

15,4
15,6
15,7
15,9

2,3
4,5
2,6
2,8
11
11

509
539
635
689
693
633
625

-1,4

0,1
-0,3
-0,8
-0.8
-0,6

de periodo) (6)
13,4
13,0
14,7
15,2

42,3
427
43,1
43,5

9,2
8,8
7,7
7,0
6,5
6,1

1.754
2.077
2.299
2.508
2.874
2.775
2.636

-5,9
-6,0
-5,8
5,5
-5,0
-4.8

28,0
35,3
43,4
50,3

12,6
12,8
12,9
13,0

60,7
911
22,4
9,4
6,1
2,9

11.649

*)
*)
*)
*)
*)
)

-5,9
15
0,4
0,6
1,2
1,0

82,5
71,1
54,1
46,8

99,3
100,2
101,0
101,9

12,3
8,8
4,4
5,7
4,0
4,4

9,56
9,46
9,34
9,67
10,79
11,11
11,40

-11
-11
-0,7
-1,2
-0,6
-0,3

25,6
23,3
22.4
24,4

26,0
26,3
26,6
26,8

3,7
3,7
-0,1
15
2,5
4,3

3,38
3,49
3,51
3,52
3,48
3,48
3,48

-3.1
-3,2
-2,6
-2,3
-1.8
-1.4

47,1
45,4
45,7
47,0

3,34
3,35
3,37
3,38

4,2
51
3,6
25,9
10,2
9,6

11,3
12,1
13,3
211
28,1
28,9
29,9

-4,0

-4,1

-4,3

-4,2

-3,1
n/d

40,8
45,5
54,3
92,0

24,2
24,4
24,7
24,9

20,1
13,3
12,3
31,2
27,1
22,3

605
679
723
1.161
1.609
1.668
1.919

1,0
2,0
-3,4
-3,8
0,2

n/d

27,7
26,5
29,4
37,2



2003 140,1 58,7 15,4
2004 n/d 56,8 n/d

Saldo Cuenta Corriente (% del PIB) (7)

1999 -4,3 -4,8 0,1
2000 -3.1 -4,1 -1,2
2001 -1,7 -4,5 -1,6
2002 9,4 -1,7 -1,3
2003 6,1 0,8 -0,8
2004 4,5 12 -0,1

Exportaciones (US$ MM)

1999 23,3 48,0 16,7
2000 26,4 55,1 18,7
2001 26,7 58,2 18,0
2002 25,4 60,4 17,9
2003 29,4 73,1 21,0
2004 (8) 31,3 79,9 25,0

Importaciones (US$ MM) (9)

1999 25,5 49,3 15,7
2000 25,2 55,8 18,2
2001 20,3 55,6 17,5
2002 9,0 47,2 16,8
2003 13,8 48,3 18,0
2004 (8) 17,2 51,9 19,2

Balanza Comercial (US$ MM)

1999 -2,2 -1,3 1,0
2000 1,2 -0,7 0,5
2001 6.4 2,6 0,5
2002 16,4 13,1 11
2003 15,6 24,8 3,0

2004 (8) 14,1 28,0 5,8

52,1
50,6

0,8
0,9
-1,3
-1,8
-1,8
-1,9

12,0
13,6
12,3
11,9
12,8
131

10,7
115
12,8
12,7
12,8
13,0

1,4
2,1
-0,6
-0,8
0,0
0,1

42,8
40,9

53
-4,2
-6,5
-1,9
0,3

n/d

4,5
49
4,6
50
6,0
6.5

2,9
3,4
4,9
6,0
6,1
6.3

1,6
15
-0,3
-0,9
0,0
0,1

25,6
26,2

-2,9
-3,1
-2,9
-2,2
-15
-15

136,4
166,5
158,4
160,8
164,9
173,3

142,0
174,5
168,4
168,7
170,5
178,5

-5,6
-8,0
-10,0
-7,9
-5,6
-5,3

47,4
45,7

-3,7
-2,9
-2,2
-2,0
-1,7
-1,0

6,1
7,0
7,1
7,7
9,0
10,1

6,8
7,3
7,2
7.4
8,3
8,6

-0,6
-0,3
-0,1
0,3
0,7
15

97,8
n/d

-2,4
-2,8
-2,6
2,6
0,6

n/d

2,2
2,3
2,1
19
2,2
2,4

3,4
3,5
3,1
2,0
2,2
2,4

-11
-1,2
-1,0
-0,1
0,0
0,0

42,0
n/d

1,8
10,0
1,6
7,6
10,4
12,0

20,8
33,0
26,8
26,2
25,8
29,7

13,2
15,5
17,4
12,3
10,7
11,8

7,6
17,5
9,4
13,9
15,0
17,8



(1) Datos provisorios.

(2) Ultimos 4 trimestres a marzo. COL, ECU, URU y VEN, estimaciones oficiales provisorias implicitas o estimadas a partir de informacion oficial.

(3) Precios al consumidor, variacién acumulada a diciembre de cada afio. 2004, variacion interanual a junio.

(4) Dato del 20/7/04; 2004: media de 12 meses a Ultimo dato.  (*) En enero de 2000, Ecuador adopto el délar de EE.UU. como moneda local.

(5) ARG y MEX (Shcp), Sector Publico Nacional; CHI y COL (BR), Gobierno Central; PER, Sector Publico no Financiero; VEN, Sector Publico Retrin-

gido (Gob. Ctral.+ PDVSA+ EE. PP.) (MinFin); resto, Sector Publico Consolidado (incluye niveles subnacionales de Gobierno y EE.PP.).
2004: acumulado en los Ultimos 12 meses a marzo; BRA, COL y MEX, a mayo.

(6) ARG: publica nacional neta de activos financieros; BRA: publica consolidada neta; URU: deuda bruta del Sector Publico Global (SPNF + BCU);
COL: deuda bruta total del Gobierno Central (BR); ECU: externa publica bruta; MEX: deuda bruta, interna y externa, del Gobierno Federal (SHCP);
VEN: deuda interna y externa del Sector Publico Nacional no Financiero (MinFin) (excluye BCV, bancos y PDVSA); CHI: deuda total Gob. Central (BC;
BDE, Series); PER: deuda publica externa e interna. 2004, dato a mayo; COL y PER, a marzo.

(7) 2004: Gltimos 12 meses a marzo; BRA a mayo.

(8) 2004, acumulados en los dltimos 12 meses a mayo; COL, URU y VEN, a marzo.

(9) ARG, COL y URU: CIF; resto, FOB

Elaborado por Diego Barceld en base a organismos nacionales de estadistica, bancos centrales, ministerios de
economia o finanzas; Banco Mundial y CAF. 23-jul-04



Comentarios sobrela economia latinoamericana a julio de 2004

La primeramitad del 2004, ya parte del pasado, mostré una evolucion econdémica de
acuerdo con lo previsto: un crecimiento econémico mas répido, con unainflacion
algo menor y una continuidad de los super avits exter nos que influyeron positivamente
en la estabilidad de los mercados cambiarios de la region.

De este modo, losresultados para e conjunto del afio estan determinados en una
gran medida: el PIB regional tendria una expansion anual en torno a 4,5% (1,5% en
2003), los precios a consumidor crecerian en promedio 6,5% (frente aalgo mas del 7%
en 2003) y el excedente externo seria equivalente a unas pocas décimas del PIB dela
region (frente a casi 1% €l afio pasado).

Lo relevante en este momento es que los materiales con los que se moldeo el
desempefio econdmico antes sintetizado ya no estan disponibles. En otros términos,
el contexto internacional ya ha comenzado a cambiar de perfil y, con €, las perspectivas
econdmicas para L atinoamérica.

L as dos principales preguntas hasta hace pocas semanas atrés eran cuando seiniciaria el
incremento de los tipos de interés en EE.UU. y cuanto tiempo mas China podria
mantener un crecimiento econémico del 10 0 12% anual. Yainiciado el ascenso de los
tipos de interés en la principal potencial mundial, y con las autoridades del gigante
asiético actuando para moderar €l ritmo de expansion econdmica, tales preguntas
caducaron. Ahora, lo importante para el futuro econémico de Latinoamérica es cuél
serdlavelocidad y la profundidad de ambos procesos, siempre bajo el supuesto de
gue tanto la Reserva Federal de EE.UU. como la conduccién econdémica china
consiguen mantener sus respectivas economias dentro del sendero por ellos deseado.

Algunos impactos ya se aprecian. Por ggemplo, la caida en €l precio devarias
materias primas, cosa que preocupa en particular en Argentinay Chile, donde la soja
y €l cobre, respectivamente, son productos centrales de la of erta exportadora.

Dejando a un lado los factores externos, también hay elementos inter nos, en especial
politicos, que confirman un contexto menos favorable. En Brasil, las elecciones
municipal es de octubre contribuiran a determinar con qué grado de poder enfrentara el
presidente Lulala segunda etapa de su mandato. En M éxico, la serie de elecciones
estatales y locales ha comenzado con resultados desfavorables para el presidente Fox,
cosa gue algunos anticipan como €l inicio (prematuro) de su declive politico. En
Venezuea, todo giraen torno al referéndum del mes proximo sobre la probable
destitucion del presidente Chavez. Per U acaba de tener |a primera huelga general en
cinco afos, mientras el presidente Toledo registra el menor nivel de apoyo popular
desde que asumiera su cargo en 2001. En Argentina, si bien se mantiene ato el apoyo
al presidente Kirchner, diversas protestas que derivaron en situaciones violentas més €l
auge de la delincuencia hacen que la situacién socia se haya crispado.

En suma, la economia latinoamericana ha dejado de navegar con viento afavor. Sin
llegar a ser un escenario adverso, lo cierto es que los puntos vulner ables (con amplias
diferencias entre los distintos paises) podrian hacerse mas evidentes, o que implica que
el nuevo contexto conlleva masriesgos que el anterior.
Diego Barcel6
Investigador CELA - IRCO





