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Seis graficos para entender la situacion
economica actual

¢En qué se fijan los economistas? Nuria Mas comenta seis graficos
que ayudan a entender mejor la desaceleracion de la economia, la
evolucion de las tensiones comerciales, el impacto del brexit, la
politica monetaria y el futuro del trabajo.
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19 de diciembre de 2019

Por Nuria Mas

Una imagen vale mas que mil palabras, o eso dice el refran. Estos seis graficos ilustran
algunas de las claves que han marcado la economia en 2019, ademas de apuntar hacia
dénde se encamina.
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Desaceleracion econdomica

La recuperacién dio comienzo poco después de que estallara la crisis financiera,
alcanzandose una tasa de crecimiento del PIB mundial real del 5,5% en 2010. A partir de ese

ano el crecimiento se ralentizd, con un ligero repunte en 2017, cuando crecié un 3,8%. Pero
el PIB mundial se ha desacelerado notablemente desde entonces, hasta el punto de que 2019
lleva camino de registrar el peor resultado de la Ultima década, como muestra el siguiente
grafico. Se espera, no obstante, que la economia rebote el préximo afio, impulsada sobre
todo por los paises emergentes. El Fondo Monetario Internacional (FMI) estima que el PIB real

de estas economias pasara del 3,9% en 2019 al 4,6% en 2020.

Grafico 1. Crecimiento del PIB real
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Escalada de las tensiones comerciales

El aumento de la tension entre Estados Unidos y China ya se ha saldado con una subida de
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los aranceles y una reduccién del crecimiento del PIB mundial del 0,8%, segun estimaciones
del FMI. El siguiente grafico muestra las proyecciones del Banco de Espafia sobre el impacto
acumulado de las tensiones comerciales (hasta diciembre de 2019) en el crecimiento del PIB
a finales de 2021.

Grafico 2. Tensiones comerciales: efecto sobre el PIB en 4T 2021
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Adids a la incertidumbre del Brexit

2019 ha sido el afno de los vaivenes en torno al brexit, una saga que ha anadido un nuevo
capitulo con los resultados de las elecciones del pasado 12 de diciembre. Apoyado en la
abrumadora mayoria parlamentaria que ha conseguido, el primer ministro Boris Johnson
seguramente ejecute el brexit antes del 31 de enero, la fecha limite establecida en el nuevo
acuerdo de retirada firmado con la Unidn Europea. Un estudio de The UK in a Changing
Europe, un grupo de investigacion independiente, vaticina que el acuerdo de Johnson
reducira el PIB per capita del Reino Unido en un 6,4%, un retroceso superior al previsto con el
acuerdo de Theresa May (4,9%), pero inferior al de un brexit sin acuerdo (8,1%). En cualquier
Caso, sera un paso mas en el larguisimo proceso por el que la UE y el Reino Unido deberan
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pactar no solo la salida formal, sino también su relacién comercial posterior. Con todo, soy
bastante optimista dada la importancia de Europa para el Reino Unido, tal y como refleja el
siguiente grafico.

Grafico 3. Los socios comerciales del Reino Unido, por paises y continentes
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Fuente: The Observatory of Economic Complexity, MIT

Una expansion cuantitativa quizas insuficiente

A lo largo de la crisis y la recuperacion posterior, los bancos centrales han ido adoptando
distintas medidas para apoyar a sus economias. Tras las primeras sefiales de recuperacion
econdmica, la Reserva Federal estadounidense empez6 a aumentar los tipos de interés, una
tendencia que se invirti6 el pasado verano ante la debilidad de la economia global. El euro
sufre presiones deflacionistas desde 2013, un hecho que, junto con la desaceleracion del
crecimiento mundial, ha llevado al Banco Central Europeo a reanudar su politica monetaria
expansiva. En este contexto, creo que se esta haciendo evidente que la politica monetaria no
puede ser la Unica respuesta en la eurozona. Deberia acompafarse de otras politicas, como
la unién de los mercados de capitales o los estimulos fiscales. Estos dos graficos ilustran la
evolucion de los estimulos monetarios del Eurosistema y los bancos centrales de Estados
Unidos, Japén y el Reino Unido.

Grafico 4. Estimulos monetarios: tipos de interés oficiales y balances de los bancos
centrales
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Nota: la escala de la derecha (hasta el 120%) del sequndo grafico solo mide los activos del
Banco de Japon, que han crecido hasta superar el 100% del PIB del pais.

Fuente: Banco de Espafna, con datos adicionales de Datastream y el Banco Central Europeo

Preparémonos para el futuro del trabajo

La naturaleza del trabajo va a cambiar drasticamente en las préximas décadas.

Primero, la esperanza de vida esta aumentando considerablemente en las economias
avanzadas. El quinto grafico muestra que los nifios nacidos en 2007 van a vivir muchos afos.
Y necesitaran un mercado laboral flexible que les permita reciclarse en varios momentos de
su vida profesional para adaptar sus habilidades a lo que demande el futuro.

Grafico 5. Edad maxima que alcanzaran la mitad de los nifios nacidos en 2007
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Max Planck de Investigaciones Demogréficas, a través de www.thelQOyearlife.com

Segundo, los avances tecnoldgicos van a tener un gran impacto en el mercado laboral de
muchos paises. El sexto grafico ilustra la proporcion de trabajadores de 18 paises (junto con
la media de la OCDE) cuyas ocupaciones presentan un alto riesgo de automatizacion. La
historia nos ensefia que el progreso tecnoldgico mejora la vida de las personas, pero también
gue las transiciones son siempre complicadas y dejan a muchos en la cuneta. Creo que es
fundamental, por el bien de la sociedad, desarrollar politicas que nos ayuden a gestionar esta
transicién sin dejar de maximizar sus beneficios potenciales. Debemos empezar a pensar en
gué medidas implementar ya para que el trabajo sea patrimonio de todos.

Grafico 6. Proporcion de trabajadores en ocupaciones con un alto riesgo de
automatizacion

©IESE Business School


http://www.100yearlife.com/the-challenge/
http://www.100yearlife.com/the-challenge/

I Renta media < Renta baja € Rentaalta

45

40

3B

o
30 }
LAl
2% } o
o
o o
20 }
o © & B
I o
2 s o
10 } ki .
o
5.

Finlandia
Corea

EE. UU.
Dinamarca
Reino Unido
Estonia
Chequia
Irlanda
Austria
Francia
Alemania
OCDE
Israel
Polonia
Grecia
Espafa
Eslovenia
Eslovaquia

[72]
o
[3°]
o
w
D
L
[3°
o

Nota: Los hogares de renta baja se definen como aquellos con unos ingresos por debajo del
75% de la mediana nacional. Los de renta media tienen unos ingresos de entre el 75% vy el
doble de la mediana nacional. Los ingresos de los hogares de renta alta superan el doble de
la mediana nacional. El riesgo de automatizacién se ha calculado como la media del riesgo de
automatizacion por ocupacién, ponderada con la proporcién de cada ocupacién en la
categoria de ingresos.

Fuente: Calculos de la Secretaria de la OCDE basados en datos de LIS y PIAAC
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