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Impacto macroeconomico de la incertidumbre % |ESE
Business School

e Aumento del ahorro precautorio vy
HOGARES reduccion del consumo

e Retraso de proyectos de inversion vy
EMPRESAS contratacion

ENTIDADES e Limitaciéon del crédito para inversion y
FINANCIERAS consumo

MERCADOS e Aumento del coste de financiacién via
FINANCIEROS primas de riesgo y volatilidad
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;Como encaramos la
incertidumbre?

Con previsiones
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“El objetivo de la prevision
no es predecir el futuro,
sino decirte qué necesitas
saber para tomar en el
presente medidas con
sentido”

Paul Saffo
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Proyecciones macroeconémicas ui |[ESE
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Difference from January  Difference from October

Pr evisiones de crecimiento del P IIB Projections 2024 WEQ Update' 2023 WEO'
% anual (Fondo Monetario Internacional) 2023 2024 2025 2024 2025 2024 2025
World Output 3.2 B2 32] 0.1 0.0 0.3 0.0
Advanced Economies 1.6 1.7 1.8 0.2 0.0 0.3 0.0
United States 25 2.7 1.9 06 02 1.2 0.1
Euro Area 0.4 [0.8 15] 0.1 0.2 0.4 0.3
Germany 0.3 0.2 13 -0.3 0.3 0.7 0.7
France 0.9 0.7 14 -0.3 0.3 -0.6 -0.4
ltaly 0.9 0.7 0.7 0.0 —0.4 0.0 -0.3
Spain 2.5 0.4 0.0 0.2 0.0
Japan 19 0.9 .0 0.0 0.2 -041 0.4
United Kingdom 0.1 0.5 1.5 041 01 -041 -0.5
Canada P 1.2 2.3 0.2 0.0 -0.4 -0.1
Other Advanced Economies? 1.8 2.0 2.4 0.1 0.1 0.2 0.1
Emerging Market and Developing Economies 4.3 4.2 4.2 0.1 0.0 0.2 0.1
Emerging and Developing Asia 5.6 52 49 0.0 0.1 0.4 0.0
China b2 4.6 41 0.0 0.0 0.4 0.0
India® 7.8 6.8 6.5 0.3 0.0 0.5 0.2
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Mejoran las previsiones para la economia espanola !B i |[ESE
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Prevision de 2.2%
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—- % GDP Growth
o : 2024
Espana <
crecerd mas

que Europa
en 2024

Prevision de
crecimiento del PIB

en 2024
% anual
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2023 mejor de lo esperado i |[ESE
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Previsiones
crecimiento PIB en
2023 por fecha

% anual

Economias emergentes

4,1
3,7

Mundo
J/\/i 3;1
2,7

)

Economias avanzadas

f 1'6
1,1
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También en Espana ""EIESE

Prevision de
crecimiento del PIB
espanol en 2023

% anual
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Crecimiento final 2,5%

mayo julio septiembre noviembre enero marzo mayo julio septiembre noviembre
2022 2023
, , C de F
MARIA JESUS VALDEMOROS onsenso de ineas

ECONOMISTA



Un primer trimestre de 2024 sorprendente... lllEx i BIESE

Espana: PIB y sus 5[5
componen tes

Variacion intertrimestral

(%) Consumo privado

Consumo publico

0,7% =~

trim e Str al Exportaciones

Importaciones
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.\ 2,4%

interanual

1T 2024
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Crecimiento de la economia espariiola U ESE
(Aportacion en puntos porcentuales) Business School
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s Formacion bruta de capital mmmmm Demandaexterna
e Consumeo publico mmmn Consumo hogares —o— PIB
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del crecimiento previsto en
2024 es consumo

MARIA JESUS VALDEMOROS CaixaBank Research
ECONOMISTA



El comercio electronico muestra dinamismo il | ESE

Gasto con tarjeta en

e-commmerce

Tasa de variacion
interanual (%). Gastoy
reintegro con tarjetas
emitidas por CaixaBank
y gasto de extranjeros en
TPV CaixaBank
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE y previsiones propias.

Clasificacion de sectores por crecimiento esperado

2023

B Crecimiento <0

Crecimiento debil

18% 18%

2024 2025

Crecimiento cercano al promedio

B Crecimiento supenor al promedio

Entre los sectores que
registraran una expansion

por encima de la media destacan:
= Informacion y comunicacion (TIC)

= |ndustria farmacéutica
= Turismo
= Construccion

Entre los sectores que

registraran crecimiento cercano

a la media destacan:

Agroalimentario
Industria del automovil

——tbotinadadas igmohiliarias

Comercio

Entre |os sectores que
registraran una debilidad
moderada destacan:

Industria textil
Industria papelera

%

Los sectores gue mas
creceran tienen tendencias
seculares muy positivas

o son en los que Espana
tiene una fuerte ventaja
competitiva.

Mostraran un
comportamiento mas
estable aquellos sectores
gue se normalizan despues
de fuertes shocks de los
anos recientes.

Anticipamos cierta
debilidad en sectores con
tendencias seculares mas
débiles, por presion de
costes y mayor exposicion
a la competencia
internacional.
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Se ha reactivado el crecimiento poblacional il I,,|ESE
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Poblacion espariola ., . -+,
Personas. Ultimo dato abril o '
2024

48 196 693
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Espaiia estd creando empleo un |[ESE
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Afiliacion en _—
alta laboral 21.321.794 21.000.000
Millones

000-000
| | | | | |
0z D4 06 0g 18 12 14 16 18 20 22 24
Fuente: Ministerio de Seguridad Social - Creado con Datawrapper
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Suben los salarios @ﬁ | ESE
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Cierta recuperacion del poder de compra ui |[ESE
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Crecimiento de la

renta disponible

real de los hogares
entre 2019T4 y .
2023T4
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Los hogares esparioles han ahorrado i |[ESE
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Tasa de ahorro de Trimestral ® Media anual

los hogares

(% sobre la renta 25% 25,0
disponible)

' 13,1
117
10
2007 08 09 10 11 12 13 14 5 16 17 18 19 20 21 22 23
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El gran problema de la inflacion

Esparia: Tasa de inflacion
Variacion interanual del
IPC (%)

2 00 0000000000000 000C0OCOCBOCOCOONIOGIOSTS o0 000000000000

0

-2

-4
— 0O MO uINnNAaAaNANGOTT— OV —0MmO 0o InNnNAanNaNaNecTYT— 9V —0m
eNeoNe NeR NeolNoNoNolR _NoeloNoNell  Nel NeNolNolNol NollololNo
> XXXy rXyxrXyrrXrrZXrxrXrrrrrrxrrrxrrxrrxrrxrxzxzxzxzxxzzZxzx
AN AN TTINDN O IO NNOOTOT OO ——A OO T FTWIM O O~
0000000000000 —— — — — — — — — — — — — — — — —
eNeoNeoNeoNeoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoeNoeNoNoNoNolNolNolNolNolNo
AN ANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANANAN

MARIA JESUS VALDEMOROS

ECONOMISTA

7MI10
8MO05
8MI12
9M07
2020M02
2020M09
2021M04
2021MI1
2022M06
2023MOI
2023M08
2024M03

20
20
20
20

ait [ESE

Business School

Universidad de Navarra

Objetivo de
estabilidad
de precios =
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El gran problema de la inflacion

Zona euro: Tasa de
inflacion
Variacion interanual del IPC (%)
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+10%
8
6
4 )
2 /
" +2.6% in May
S —
-2
1 1 1 I 1 1 [}
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Source: Eurostat By The New York Times
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Se esperan bajadas de tipos, aunque mas lentas

Tipos de interés de
politica monetaria
esperados. FED Y BCE

(%)
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Encarecimiento del crédito

Tipos de interés del
crédito al consumo
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Crece mds la renta de los mayores ui |[ESE

Renta por hogar
(Evolucion de los
ingresos anuales por
hogar en funcion de la
edad del cabeza de
familia.

Datos en medianasy a
precios constantes)
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Crece mds la renta de los mayores ui |[ESE
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Pension por
jubilacion
(Importes medios. Datos 1.600

€n eurosy a precios 500 Media de las nuevas pensiones
constantes) '

1.700

1.400

1.300

1.200
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Los mayores cuentan con mds riqueza ui |[ESE

Riqueza por edad
(Evolucion de la riqueza
neta por hogar en
funcion de la edad del
cabeza de familia. Datos
en medianas y euros
constantes)
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Los mayores ingresan mds rentas de capital i |[ESE
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Rentas del capital
(Evolucion de los
ingresos anuales del 4500

5000

_ Entre 65y 74
capital por hogar en
funcion de la edad del 000
cabeza de familia, en 3500
euros constantes )
3000
Entre 55y 64
2500 Entre 45y 54
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1500 Entre 35y 44
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Menor de 35
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Los mayores incrementan mds su gasto

Variacion del gasto

2007-2022

(Variacion (%) del gasto
nominal en consumo por
persona segun la edad
del cabeza de familia de
cada hogar)

3,21

e /
—

-2,91
De 16 a 29 afnos De 30 a 44 anos De 45 a 64 aifios
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Y ya son los que mds gastan un |[ESE
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Gasto en consumo 19000
(Gasto anual por Mayores de 64
persona realizada
., 14.000
separados en funcion de
la edad del cabeza de
faml.ha. Datos en Euros 13,000
corrientes)
Entre 16y 29
12.000
11.000
10.000 \ Y
Entre 30 y 44
9.000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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El consumo se desplaza hacia los mayores % | ESE
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El consumo se desplaza hacia los mayores % | ESE
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Gran brecha generacional en el comercio electronico !B II,|ESE

Comercio
electronico por
edad y tendencia

pre Covid. Espaiia
(% total de pagos, media
movil tres meses)
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